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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - kwiecien 2024 .

Wedtug Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Ochrony Klimatu w pierwszym kwartale 2024 r.
sytuacja gospodarcza zaczeta sie poprawia¢, a Niemcy odnotowaty wzrost PKB o 0,2%. Impulsy
prowzrostowe pochodzity z sektora budowlanego oraz eksportu. Eksport w ujeciu miesigcznym
zwigkszyt sie o 0,8% (gtéwnie za sprawq odbiorcéw spoza UE), a import obnizyt o —0,3%. W ujeciu
kwartalnym zauwazalny jest wzrost o odpowiednio 0,7% i 1,0% w przemysle i w catym sektorze
produkcyjnym.  Wspomniany  sektor  budowlany  odnotowat  wzrost  rzedu = 3,9%.
Po wielomiesigcznych spadkach sprzedaz detaliczna zwigkszyta sie 0 1,8% w ujeciu miesigcznym
i 0,3% w ujeciu rocznym:. Inflacja utrzymata sie na poziomie 2,2%, przy czym ceny zywnosSci wzrosty o
0,5% w ujeciu miesigcznym, a ceny energii spadty 01,2% (w ujeciu rocznym). Spodziewane na wiosne
ozywienie na rynku pracy nie zmaterializowato sie¢ w 2024 r. ze wzgledu na stabszg kondycje
gospodarki.

— Die wirtschaftliche Lage in Deutschland im Mai 2024

ANALIZY

® NIEMIECKIE FIRMY WOBEC ODBUDOWY UKRAINY

W dniu 10.04.2024 r. Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu opublikowato dokument
strategiczny ,Mobilizacja sektora prywatnego na rzecz odbudowy Ukrainy”. Dokument otwiera
stwierdzenie, ze odbudowa demokratycznej i stabilnej Ukrainy lezy w niemieckim interesie, dlatego
rzqd federalny planuje wigksze wsparcie dla firm biorgcych lub chcqecych wzigé udziat
w odbudowie i modernizacji Ukrainy. W tym celu rzqd federalny zamierza poprawic interakcje
miedzy instrumentami promocji handlu zagranicznego i wspotpracy rozwojowej poprzez
wykorzystanie europejskich i wielostronnych instrumentéw finansowania. Dokument zapowiada,
ze specjalna grupa sekretarzy stanu z szeSciu ministerstw bedzie regularnie konsultowaé postepy w
tej sprawie. Obstuga wsparcia ma zosta¢ zrealizowana m.in. przez GTAl czy AHK. Rzgd zapowiada, ze
z 50 mld euro z unijnego wsparcia dla Ukrainy na lata 2024-2027 jest w stanie zapewni¢ ok. 7 mid
euro na zintensyfikowanie niemieckich inwestycji, ktére bedq przeznaczone na gwarancje ochrony
przed ryzykiem i na dotacje. Na szczeblu migdzynarodowym Niemcy planujq koordynacje na rzecz
optymalnego wykorzystania zasobdéw publicznych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI),
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (EBOR) oraz Banku Swiatowego. Poniewaz niemiecki Bank
Rozwoju (KfW) byt jednym z wspéffinansujgcych ukraifiski Fundusz Rozwoju Biznesu, KW zamierza
kontynuowa¢ program doptat do oprocentowania kredytéw udzielonych przez ukrainskie banki dla
MSP. Jednoczesnie Niemcy bedq dqzy¢ do przemodelowania Funduszu Rozwoju Biznesu na ksztatt
instytucji podobnej do KfW. Ponadto KfW zapowiada rozszerzenie niemieckich instrumentow
gwarancyjnych dla kredytow eksportowych. Jak zauwazono w dokumencie, mate i Srednie
przedsigbiorstwa (MSP) stanowiq trzon ukraifskiej gospodarki i zapewniajg dwie trzecie wartosci
dodanej oraz odpowiadajqg za ponad 80% zatrudnienia. Dlatego potrzebne jest wykorzystanie
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srodkéw finansowych na zapewnienie kapitatu pierwszej straty” dla funduszy inwestycyjnych oraz
dotacje do oprocentowania linii kredytowych MSP.

Nastepnie skupiono si¢ w dokumencie na potrzebie zachecenia do inwestowania uczestnikdw rynku
finansowego, filantropéw i fundacji, ktére nie decydujq sie na inwestycje w Ukrainie ze wzgledu na
wysokie ryzyko. Miatby stosownie do tego zostaC utworzony oddzielny instrument finansowy. W
ostatnich punktach dokumentu zwraca sie uwage na konieczno$¢ harmonizacji sektora wymiaru
sprawiedliwoéci  oraz  wsparcia ze strony Federalnego  Ministerstwa  Gospodarki
i Ochrony Klimatu w dostosowaniu prawa ukrainskiego do dorobku prawnego UE. Niemcy
dostrzegajq tez duzg wartos¢ i potencjat w przysztej wspdtpracy z Ukraing w handlu surowcami.
Ostatni punkt dotyczy wykorzystania odsetek od zamrozonego kapitatu z aktywow rosyjskich (takze
dla niemieckich firm realizujgcych projekty na Ukrainie).

Dokument stara sig uporzgdkowa¢ niemieckq polityke wsparcia dla Ukrainy i prezentuje konkretne
rozwigzania. Jednoczesnie nie nalezy odczytywac¢ go w oderwaniu od realiow niemieckiej polityki
gospodarczej. Strategia mobilizowania sektora prywatnego na kierunku ukraifskim przypomina
podobne systemy wsparcia w odniesieniu do innych regiondw Swiata, w ktérych inwestowanie jest
obarczone ryzykiem. R6znice w poréwnaniu z tymi innymi regionami stanowi potencjalna skala
inwestycji, gwarancji i wsparcia finansowego. Mobilizacja sektora prywatnego jest takze szansq dla
rzgdu federalnego na unikniecie trudnych dyskusji dotyczgcych zaangazowania Srodkéw
publicznych na odbudowe Ukrainy, zwtaszcza w kontekscie przywracania hamulca zadtuzenia.
W podobny sposdb pozwala takze odsung¢ lub zniwelowaé ryzyko powotania kolejnego unijnego
mechanizmu finansowego, ktéry finansowany bytby z dtugu zaciggnigtego przez Komisje
Europejskq. Szczegdlnie przeciwny takiemu rozwiqzaniu jest federalny minister finanséw Christian
Lindner.

—> Eckpunktepapier Wiederaufbau der Ukraine Mobilisierung des Privatsektors fur den

Wiederaufbau der Ukraine

WIADOMOSCI

® Prezes BDI krytykuje rzqgd

Prezes Zwigzku Niemieckiego Przemystu (BDI) Siegfried Russwurm ostro skrytykowat kanclerza Olafa
Scholza (SPD) i jego podejscie do sytuaciji gospodarczej w Niemczech stowami: ,To byty dwa
stracone lata”. W ocenie Russwurma urzgd kanclerski nie docenia powagi sytuaciji. Zauwazyt on
jednoczesnie, ze stowarzyszenia przedsigbiorcow prowadzq regularne rozmowy z ministrem
gospodarki Robertem Habeckiem (Zieloni) i ministrem finanséw Christianem Lindnerem (FDP),
a sam kanclerz unika spotkan i rozméw, twierdzqc, ze ,skargi to pieshn kupcodw”. Russwurm podkresla,
ze Niemcy ,rozwijajg sie znacznie wolniej niz prawie wszystkie porébwnywalne kraje,
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w tym wielu sgsiadéw, i stale tracq udziat w rynku”. Ponadto prezes BDI apeluje, by na powaznie
traktowa¢ suwerennoS¢ strategicznq i zaakceptowaé wyzsze koszty, ktére sie z nig wigzq.
To miatoby oznacza¢ dodatkowe dotacje w indywidualnych przypadkach. Ponadto Russwurm
negatywnie ocenia znaczqce dotacje dla firm produkujgcych poétprzewodniki. Cho¢ w tym
przypadku podkresla zarazem, ze ,utrzymanie sie¢ w grze pozwoli zachowaé¢ know-how”. Na
zakohczenie Russwurm stwierdzit, ze niektore gatezie przemystu znikng z Niemiec, w tym wazna dla
technologii wodorowych produkcja amoniaku. W ocenie prasy niemieckiej wystgpienie Russwurma
tylko  potwierdzito  pogtoski o bardzo napigtych relacjach  kanclerza  Scholza
z przedstawicielami biznesu.

— Franfurter Allgemeine Zeitung, BDI-Prdsident tiber Ampel: ,Zwei verlorene Jahre”
—» suddeutsche Zeitung, Scholz' Verhdiltnis zur Wirtschaft ist zerrtttet

@ Ukryte zadtuzenie Niemiec

Bundesbank szacuje zadtuzenie witadz federalnych, stanowych i samorzgdowych na kwote
2,62 bin euro. Jak twierdzi Europejskie Centrum Badan Ekonomicznych (ZEW), niemieckie
zobowigzania sg w rzeczywistosci o 10% wyzsze. Ukryte dtugi wynikajg przede wszystkim
z ogromnego wzrostu zadtuzenia Unii Europejskiej w czasie pandemii, w szczegdlnoéci funduszu Next
Generation EU, ktory jest wart 750 mid euro. Autorzy szacujg udziat Niemiec w diugu UE na
260 mild euro, przy czym kwota ta nigdy nie jest uwzgledniana w oficjalnych zestawieniach, pomimo
faktu, ze dtug europejski zmniejsza swobode fiskalng panstw cztonkowskich. Wedtug Bundesbanku
w 2023 r. w relacji do PKB zadtuzenie spadto o 2,4 p. proc. do 63,7%, za co miata odpowiadaé wysoka
inflacja, ktéra podniosta wartos¢ krajowych produktéw i ustug. Wysokos¢ zadtuzenia wptywa takze
na decyzje polityczne. SPD i Zieloni naciskajg na ztagodzenie sztywnego hamulca zadtuzenia.
Wskazujg oni na stosunkowo niskie obcigzenie starymi pozyczkami. Z kolei minister finanséw
Christian Lindner (FDP) odrzuca to stanowisko. Jednoczesénie Lindner zaproponowat pézniejszq
sptate pozyczek z lat pandemii i kryzysu energetycznego (zaciggnieto je na kwote ok. 300 mid euro).
Wedtug planu finansowego sptata, ktéra miata rozpoczq¢ sie w 2028 r., zostataby przesunigta na
2031 r. Lindner uwaza, ze dopiero spadek poziomu zadtuzenia ponizej 60% PKB umozliwi sptate dtugu
tak jak planowano pierwotnie.

—> Frankfurter Allgemeine Zeitung, Deutschlands versteckte Haftung fir 262 Milliarden
Euro

@® Nieudane negocjacje w sprawie IRA

Europejscy producenci samochodédw w dalszym ciggu nie bedq czerpaé korzysci z hojnego
dofinansowania w ramach Inflation Reduction Act w USA. Komisja Europejska oraz rzgd USA nie
osiggneli porozumienia pomimo pojednawczego tonu sekretarza stanu USA Antony’ego Blinkena
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oraz sekretarz handlu USA Giny Raimondo, ktéry podkreslili znaczenie wspotpracy transatlantyckiej.
W opinii ekspertéw, kwietniowe spotkanie byto ostatnig szansg na otwarcie IRA dla europejskiego
przemystu samochodowego przed wyborami prezydenckimi w USA. Zawodu nie kryt prezes Zwigzku
Niemieckiego Przemystu Siegfried Russwurm, ktory powiedziat, ze byta to ,strata okazji do wystania
waznego sygnatu  politycznego w  sprawie  pogtebienia  wspbtpracy  transatlantyckiej
i promowania tfancuchdw wartosci na rynku akumulatoréw po obu stronach Atlantyku”. Wtérowata
mu Hildegard Muller, prezes Stowarzyszenia Przemystu Motoryzacyjnego (VDA), ktéra nazwata wynik
rozmoéw ,rozczarowaniem”. Mduller wezwata negocjatorébw do kontynuowania pracy nad
porozumieniem. Wedtug przepisdw IRA 40% ,krytycznych surowcodw”, takich jak lit, kobalt czy miedz,
musi pochodzi¢ z USA lub panstwa, z ktérym USA majg podpisang umowe o wolnym handlu
(obecnie ogranicza sig to do Kanady i Meksyku). Do 2027 r. udziat ten ma wzrosngé do 80%. Ponadto
50% baterii samochodowych musi zosta¢ wyprodukowane na podobnych warunkach. Do 2029 r.
odsetek ten ma wzrosng¢ az do 100%. Za niepowodzenie negocjaciji KE oskarza ,protekcjonistyczny
kurs  administracji  prezydenta  Bidena”. W  opinii medibw  Biden stara  sie
w dziataniach opiera¢ na hasle ,America First”, by nie odda¢ pola swojemu konkurentowi Donaldowi
Trumpowi, a jakiekolwiek ustepstwo wobec UE statoby w sprzecznosci z tym przekazem.

—> Handelsblatt, Deutsche Autobauer gehen beim IRA leer aus
KALENDARIUM
DATA MIEJSCE WYDARZENIE

Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
(BMWK) przeznaczy 19 min euro na rozwdj platformy
cyfrowej w ramach Niemieckiego Kodeksu
Zrébwnowazonego Rozwoju (DNK). Platforma ma utatwié
przedsigbiorcom realizacje obowiqzkédw sprawozdawczych
naktadanych przez prawo unijne.

02.04.2024 Berlin

Instytut Badan Ekonomicznych Leibniza w Halle (IWH)
04.04.2024 Berlin przedstawit w Ministerstwie Gospodarki nowy raport
pt. .,Poprawa regionalnej struktury gospodarczej”.

Sekretarz stanu Michael Kellner wzigt udziat w spotkaniu z 50
przedstawicielami branzy gier komputerowych. Rozmowy

08.04.2024 Berlin dotyczyly znaczenia e-sportu dla niemieckiej gospodarki
oraz potrzeby zwiekszenia spotecznego zrozumienia i
akceptaciji dla tej branzy.
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Na spotkaniu ministrow gospodarki Roberta Habecka
(Niemcy), Bruno Le Maire’a (Francija) i Adolfa Urso (Wtochy)
omoéwiona zostata kooperacja w kreowaniu europejskiej
agendy zielonej i cyfrowej transformaciji na lata 2024-2029.
W ramach Inicjatywy Eksportu Energii Federalnego
Ministerstwa Gospodarki i Ochrony Klimatu umozliwiono
sktadanie  wnioskbw o  dofinansowanie  dziatah
marketingowych dla MSP, ktére oferujq przyjazne dia
kimatu  technologie  energetyczne na rynkach
zagranicznych (do 100 000 euro na projekt).

Rzqd federalny przyjgt przygotowany przez Ministerstwo
Gospodarki i Ochrony Klimatu dokument ,Odbudowa

08.04.2024 Paryz

09.04.2024 Berlin

10.04.2024 Berlin Ukrainy”, w ktérym zawarte sqg sposoby wsparcia
niemieckich firm, chcgcych zaangazowac sie w odbudowe
Ukrainy.

Komisja Europejska zatwierdzita nowe wytyczne dotyczgce
pomocy publicznej dla projektdéw dekarbonizacyjnych w
przedsigbiorstwach. Dofinansowanie moze wynie$¢ do 200
min euro.
W ramach IV ustaowy o odcigzeniu biurokracji
(Burokratieentlastungsgesetz 1V) przyjgto pakiet ulg w
odniesieniu do instrumentéw gwarancyjnych na rzecz
promociji handlu zagranicznego.
Federalne Ministerstwo Spraw Wewnetrznych (BMI) oraz
Federalne Ministerstwo Gospodarki i Ochrony Klimatu
(BMWK) wspblnie zainaugurowaty powstanie Instytutu
10.04.2024 Berlin Danych. Instytucja ta ma na celu rozwigzywanie problemow
w ekosystemie danych w réznych sektorach gospodarki
oraz promowac dostepnos¢
i wykorzystanie danych.
W Bundestagu przyjeto ustawe o planowaniu rozwoju sieci
wodorowej i finansowaniu sieci bazowe;.
Rada Ekspertow ds. Klimatu przedstawita w Ministerstwie
Gospodarki i Ochrony Klimatu raport z badan dotyczqgcy
15.04.2024 Berlin obliczenia emisji gazéw cieplarnianych w Niemczech w
2023 r. Wedtug Rady spadek emisji w 2023 r. byt jednym z
najwiekszych od 1990 r.
Federalny minister cyfryzaciji i transportu Volker Wissing,
oraz sekretarz stanu w Ministerstwie Gospodarki Franziska
Brantner wraz z chinskim ministrem przemystu i technologii
informacyjnych Jinem Zhuanglongiem podpisali wspéing
deklaracje woli w sprawie wspobtpracy w dziedzinie
zautomatyzowanej i usieciowionej jazdy.
Sekretarz Stanu Stefan Wenzel reprezentowat Niemcy
17.04.2024 Abu Zabi podczas 14. posiedzenia Agencji Energii Odnawialnej
(IRENA).
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W Ministerstwie Gospodarki i Ochrony Klimatu odbyta sie
konferencja ,Roadmap System Stability” na temat ram
technicznych  neutralnego  dla  klimatu  systemu
elektroenergetycznego.

Minister Robert Habeck udat sie z wizytqg do Kijowa, gdzie
spotkat sie z prezydentem Wotodymyrem Zetenskim.
Ministrowi towarzyszyta delegacja biznesowa, a rozmowy
dotyczyly przygotowan do konferencji o odbudowie Ukrainy.
Sekretarz stanu Sven Giegold przedstawit raport dotyczgcy
eksportu broni za pierwszy kwartat 2024 r. Wydano
zezwolenia na eksport uzbrojenia na kwote 5,2 mld euro.
70% trafito jako wsparcie na Ukraine.

Sekretarz stanu Anna Christmann w imieniu Ministerstwa
Gospodarki i Ochrony Klimatu wreczyta coroczne nagrody
dla 21 innowacyjnych start-upow.

Minister Robert Habeck wraz z norweskim ministrem energii
Terje Aaslandem przedstawili raport z postepu prac
niemiecko-norweskiej grupy zadaniowej ds. wodoru.
Minister Robert Habeck udat sie do Motdawii, gdzie spotkat
sie z premierem Dorinem Receanem. Rozmowy dotyczyty
wyptywu wojny na Ukrainie na Motdawieg, integracji tego
panstwa z UE oraz zapewnieniu dostaw energii.

Sekretarz stanu Sven Giegold oraz pracownicy Ministerstwa
Gospodarki i Ochrony Klimatu spotkali sie¢ z grupg
profesorébw ekonomii z ,Sieci Ekonomistow” w celu
omowienia aktualnej polityki gospodarcze;.

Sekretarz stanu Anna Christmann ogtosita nowy nabér
whnioskéw dla start-updédw w ramach programu Digital Hub.
Minister Habeck rozpoczgt dwudniowq podrdz podczas
ktérej wizytowat zaktady farmaceutyczne. Rozmowy
dotyczyty m.in. bezpieczefstwa produkcji lekdbw w
przypadku zerwana tancuchéw dostaw.
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